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Utmanande start pd 2012

(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2011 om inget annat anges.)

DELARSPERIODEN JANUARI — MARS 2012

Nettoomsattningen uppgick till 640,2 (652,6) MSEK, justerat
for valutaférandringar sjonk nettoomsattningen med 2%.

Bruttoresultatet uppgick till 146,4 (157,3) MSEK, justerat for
valutaférandringar sjonk bruttoresultatet med 7%.

Marknadsenheterna France och South East svarade for ca
2/3 av nedgéngen i bruttoresultatet.

Stark utveckling for segmentet Technology, som dkade
bruttoresultatet med 22%, justerat for valutaféréndringar.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,6 (34,8) MSEK,
justerat for valutaférandringar sjonk rorelseresultatet med
64%.

Kostnaderna ¢kade med totalt 11,2 MSEK, framst till foljd av
att forsaljningsorganisationen forstarkts samt av
forandringsprojekt som syftar till att 6ka kostnadseffektivitet
och konkurrenskraft.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten var -9,0 (41,8)
MSEK, i huvudsak till foljd av lagre forsaljning.

Resultatet per aktie var 0,24 (0,47) SEK.

PRESENTATION AV DELARSRAPPORTEN

Deldrsrapporten presenteras vid en press- och analytikertraff den
3 maj kl. 10.00 i TradeDoublers lokaler pa Sveavagen 20.

Nyckeltal

Presentationen kan ocksé f6ljas via webbcast pa lank som &ter-
finns p&: http://financials.tradedoubler.com/.
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VD:s kommentar till forsta kvartalet 2012

Utmanade start pd 2012

Vi fick en minst sagt utmanande start p& 2012, speciellt jamfort
med den mycket starka inledningen pa fjoldret. Efter en bra
julhandel inleddes &ret svagare an vad vi réknade med. Den
negativa ekonomiska och politiska miljon, framforallt i s6dra
Europa, sldr igenom i konsumtionen. Detta paverkade speciellt
véra marknadsenheter France och South East, som tillsammans
svarade for tva tredjedelar av nedgéngen i bruttoresultatet.

Affaren med var viktiga kundgrupp av internationella varumarken
utvecklades stabilt under forsta kvartalet och vi har fortsatt att
b&de vinna nya viktiga affarer, samt utveckla den befintliga
basen. Har uppfyller vi bdde krav pd avancerade l6sninger, samt
effektiv enhetlig leverans i ett stort antal lander. De stora
affarsvolymerna med &tféljande lagre marginaler visar pd vikten
av storlek och kostnadseffektivitet.

I linje med Vvér strategi startade vi under det forra kvartalet
omfattande nya projekt for att héja kostnadseffektiviteten och
stérka konkurrenskraften. Arbetet innebar bland annat
automatisering och centralisering av processer, inte minst genom
att hdja produktiviteten i kundleveranserna, forbattra arbetssatt
och férbattra ekonomi- och produktionssystem. Detta ar ett
arbete som medfor att vi befinner oss i en period med relativt
héga projektkostnader och investeringar. Vi ar dock évertygade
om att detta ar nédvandiga dtgarder for att vi dven pé sikt ska
kunna leverera Europas basta annonsnatverk.

Vi har fortsatt att htja tempot i var produktutveckling. Vi har
under kvartalet lanserat ny funktionalitet inom flera omr&den
som fatt ett positivt mottagande och som starker vér
konkurrenskraft. Arbetet med att sékerstélla de mobila
intaktsflodena och hjdlpa véra kunder till béttre affarer fortskrider
i rask takt och vi lanserade mobila affiliateprogram, spdrning av
affarer p& mobilsiter, i appar, samt ny funktionalitet fér att kunna
spara nedladdade appar, optimera och méta effektiviteten.

Dessutom bygger vi upp verksamhet pé for oss nya marknader,
sdsom i Latinamerika och Ryssland. Det sysselsatter flera av vara
medarbetare och medfér dven andra kostnader, som &r en
nddvandig satsning for framtiden. Flera av dessa marknader
erbjuder pa sikt mycket stora mojligheter, inte minst Brasilien dar
konsumenterna redan idag spenderar 10 miljarder dollar éver
internet. Lanseringen av var stora kund i Brasilien gick 6ver
férvantan och vi 6kar nu successivt var narvaro i Brasilien pd ett
kostnadseffektivt satt i takt med 6kande afférer.

Avslutningsvis glédjer det mig att vi trots den utmanande starten
med otillfredstéllande resultat i kvartalet sdg en mycket god
utveckling av vara affarer inom Technology, fortsatt hig
affarsaktivitet med sdval befintliga som nya kunder, samt att vi
redan vidtagit flera dtgarder for att forbattra resultatet framéver.

Urban Gillstrom
VD och koncernchef
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MARKNADSUTVECKLING

Efter en stark julhandel inleddes 2012 svagare i TradeDoublers
karnaffar Affiliate. Ldgkonjunkturen och politisk osakerhet leder
till forsiktighet hos bade annonsérer och konsumenter, framférallt
i sddra Europa och Frankrike.

Inom Affiliate blir konkurransen alltmer intensiv.
Onlinemarknadsféring fortsatter dock att vara ett effektivt satt
att driva afférer pd internet. Varje euro som spenderas pd
Affiliate genererar i snitt 19 euro i forsédljning, enligt en aktuell
undersokning [Barométre Affiliation Bilan 2011 — CPA].

Inom Campaigns sker en strukturomvandling som féréndrar
konkurrensbilden. Nya fenomen och aktorer erbjuder en hégre
grad av automatisering som i kombination med dynamisk
prissattning via "ad exchanges”, férandrar forutsattningarna pd
marknaden.

Potentialen for tillvéxt i Europas e-handel ar fortsatt god,
framforallt i sddra och Gstra Europa dér andelen konsumenter
som handlar dver natet &r lagre an i norra Europa.

TRENDER

TradeDoublers viktigaste segment ar resesektorn, dar internet &r
en av de allra viktigaste kanalerna. Sektorn har under en rad &r
vuxit vasentligt snabbare &n ekonomin som helhet med en
stigande andel bokningar 6ver internet. Fér 2012 spér dock
branschorganet World Travel & Tourism Council (WTTC) att den
europeiska rese- och turistsektorn endast vaxer med 0,3 procent.
Onlinedelen spds fortsatta vinna mark.

Den snabba spridningen av mobila enheter far konsekvenser for
e-handeln. Konsumenter agerar delvis annorlunda pé dessa an i
traditionell e-handel, och beteendena skiljer sig ocksd mellan
smartphones och Iasplattor. Den vanligaste aktiviteten ar att
jamfora priser, vilket exempelvis enkelt kan ske ute i butik. Det
tycks dessutom som om konsumenter hellre handlar fran
l&splattor an fran mobiler. Sjalvfallet ar det vésentligt for e-
handlare att vara med i denna utveckling och TradeDoubler ser
ett starkt intresse for att anpassa marknadsaktiviteter fér mobila
enheter. Dessa beddms vara sarskilt viktiga for
"medeldvervagda” kdp som inom Fashion & Accessories,
Computer Software och Entertainment. E-handlare som har
internet som enda kanal tycks leda utvecklingen med
anpassningen mot mobila enheter.

PRODUKTUTVECKLING

I slutet av kvartalet lanserade TradeDoubler ny funktionalitet fér
affarer pd mobila enheter. Detta méjliggér mobila
affiliateprogram, sparning av affarer pd mobilsiter, i appar, samt
ny funktionalitet for att kunna spara nedladdade appar, optimera
och mata effektiviteten. Lanseringen av den nya funktionaliteten
har inledningsvis mottagits positivt av kunder.

TradeDoubler lanserade dven AdCodes som gor det méjligt for
publishers att avsitta ett speciellt omrade pa sin webbplats for
automatiserade dynamiska annonser frén TradeDoubler.
TradeDoubler fyller sedan denna yta kontinuerligt med nytt
optimerat innehdll. Tjansten introducerades pd utvalda
marknader under forsta kvartalet och introduceras nu stegvis pd
ytterligare marknader.

Nasta lansering ar rabattkoder eller “voucher codes”, som
introduceras tillsammans med ett nytt satt att tillgangligéra
verktyg for externa utvecklare som ligger i teknisk framkant.
Rabattkoder &r ett kraftfullt satt att f& konsumenter att
genomfora kop nar de besoker vissa webbplatser, exempelvis for
prisjamforelser.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under forsta kvartalet uppgick till
640,2 (652,6) MSEK, en nedgdng med 2 procent justerat for
valutaférandringar. Bruttoresultatet var 146,4 (157,3) MSEK, en
nedgdng med 7 procent justerat for valutaférandringar och
bruttomarginalen minskade till 22,9 (24,1) procent.

For Network uppgick bruttoresultatet till 132,1 (145,4) MSEK, en
nedgdng med 10 procent justerat for valutaférandringar.
Bruttoresultatet for Technology steg till 14,3 (11,9) MSEK, en
0kning med 22 procent justerat for valutaférandringar.

Roérelsekostnaderna inklusive avskrivningar for forsta kvartalet
var 133,7 (122,5) MSEK, en 6kning med 9 procent justerat for
valutaférandringar. Koncernen genomfor ett genomgripande
forandringsarbete som syftar till att 6ka kostnadseffektiviteten,
vilket i nuvarande fas medfor en hdgre kostnadsniva. Arbetet
omfattar bdde system- och verksamhetsutveckling.
Forsaljningsorganisationen har aven forstarkts.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,6 (34,8) MSEK, en
minskning med 64 procent justerat for valutaférandringar.
Nedgdngen forklaras till ungefar lika stora delar av nedgdngen i
bruttoresultatet och hdogre kostnader. Marginalen
rérelseresultat/bruttoresultat sjonk till 8,6 (22,1) procent.

Finansiella intékter och kostnader uppgick till 0,3 (-8,9) MSEK.
Koncernen hade vid utgéngen av kvartalet inga rantebarande 1&n
(0,0).

Resultat efter skatt var 10,1 (20,0) MSEK, en minskning med 50
procent justerat for valutaforandringar. Skattesatsen var 21,8
(22,6) procent.

NETWORK

Bruttoresultatet under forsta kvartalet uppgick till 132,1 (145,4)
MSEK, en férsamring med 10 procent, justerat for
valutaférandringar. Bruttoresultatet sjonk i samtliga
marknadsenheter. Storst var nedgdngen i enheterna France och
South East som tillsammans svarade for tva tredjedelar av
nedgéngen. I Central bidrog aven utvecklingen i Nederlanderna
till att sénka bruttoresultatet. Har genomférs dtgarder for att
vanda den negativa utvecklingen.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick under forsta kvartalet till 5,0
(29,3) MSEK, en minskning med 82 procent justerat for
valutaférandringar. Rorelseresultatet férsamrades i samtliga
marknadsenheter.

Den st6rsta marknadsenheten, Central, nddde ett bruttoresultat
under forsta kvartalet pd 31,5 (32,3) MSEK, en nedgdng med 4
procent justerat for valutaférandringar. Marknadsenheten vaxer
inom Affiliate dar bade internationella och lokala kunder
lanserade nya program. Satsningen pa segmentet Computers &
Electronics har haft en positiv effekt. Schweiz fortsatte att visa

TradeDoubler
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den starkaste tillvaxten i regionen. Sedan en tid vidtas dven ett
dtgérdsprogram for att vanda en svag utveckling i
Nederlanderna.

Rorelseresultatet uppgick till 1,4 (5,3) MSEK. De tva storsta
marknaderna i enheten Tyskland och Schweiz 6kade sitt bidrag
till enhetens resultat.

Aktiviteten i France fortsatte att hdmmas av det osdkra
ekonomiska laget. Konsumtionen p&verkas ocksa av politisk
osakerhet infér presidentvalet. Bruttoresultatet uppgick under
forsta kvartalet till 23,5 (27,9) MSEK, en nedgéng med 16
procent justerat for valutaférandringar, medan rorelseresultatet
uppgick till 5,4 (11,6) MSEK. Enheten sdg nedgdngar under
kvartalet framforallt inom Campaigns. Férsamringen i
rérelseresultatet forklaras delvis av en hogre andel Affiliate, dar
marginalerna ar lagre an i Campaigns.

Bruttoresultatet i den nast stdrsta enheten, North East, uppgick
under kvartalet till 30,0 (31,5) MSEK, en nedgdng med 5 procent
justerat for valutaférandringar. Rérelseresultatet uppgick till -6,0
(1,5) MSEK. Lénsamheten péverkades negativt av att
produktmixen forskdts mot en dkad andel Affiliate dar
marginalerna ar lagre. Lonsamheten inom Affiliate forbattrades
dock p& samtliga marknader i enheten. Affiliateaffaren vaxte,
medan Campaigns minskade. P& den stérsta marknaden Sverige,
Okade bruttoresultatet efter att den nya ledningen initierat en rad
aktiviteter under senare delen av 2011. Flera nya kunder
rekryterades under kvartalet. Den polska marknaden fortsatte att
vaxa i snabb takt, medan de 6vriga nordiska landerna minskade
sin verksamhet.

Enheten North West rapporterade ett ldgre bruttoresultat under
forsta kvartalet p& 26,0 (28,2) MSEK, en nedgédng pd 10 procent
justerat for valutaférandringar, och ett rorelseresultat pé 1,4
(2,2) MSEK. Enheten har en hdg andel stora internationella
kunder och utsatts darmed for viss prispress.

Enheten South East nddde ett bruttoresultat under forsta
kvartalet pd 12,5 (16,6) MSEK, en nedgéng med 25 procent

justerat for valutafordandringar. Rorelseresultatet uppgick till 1,8
(7,5) MSEK. En allt svagare makroekonomi paverkar aktiviteten i
enheten negativt. Forsamringen forklaras framst av en vasentligt
lagre andel av Campaigns an under férsta kvartalet i fjol.
Prispressen pd dessa produkter har dessutom tilltagit med lagre
marginaler som foljd.

Bruttoresultatet for forsta kvartalet i enheten South West
uppgick till 8,6 (9,0) MSEK, en nedgdng med 4 procent justerat
for valutaférandringar. Inom Affiliate fortsatte ett framgdngsrikt
arbete med forsaljning och kundrelationer att visa resultat, trots
en fortsatt mycket svag konjunktur. Verksamheten inom
Campaigns utvecklades negativt. Rorelseresultatet uppgick till 0,9
(1,3) MSEK.

EBIT Network (MSEK)
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Segment och marknadsenheter

MSEK Jan-mar  Jan-mar Helar
Bruttoresultat (GP) 2012 2011 2011
Market Unit Central 31,5 32,3 131,4
Market Unit France 23,5 27.9 99.7
Market Unit North East 30,0 31,5 127.8
Market Unit North West 26,0 28,2 112,4
Market Unit South East 12,5 16,6 63,1
Market Unit South West 8.6 2.0 36,3
Totalt Network 1321 145,4 570,6
Business Unit Technology 14,3 11,9 55,9
Bruttoresultat (GP) 146,4 157.3 626,5

Rorelseresultat (EBIT)

Market Unit Central 1.4 53 19.7
Market Unit France 5.4 11,6 34,6
Market Unit North East -6,0 1.5 4,1
Market Unit North West 1.4 2.2 12,2
Market Unit South East 1.8 7.5 25,6
Market Unit South West 0.9 1,3 6,0
Totalt Network 50 29,3 102,2
Business Unit Technology 7.6 5.5 24,8
Rorelseresultat 12,6 34,8 1271

Rorelseresultat/Bruttoresultat, %

Market Unit Central 4,4 16,4 15,0
Market Unit France 23,1 41,7 34,7
Market Unit North East neg 4,8 3.2
Market Unit North West 58 7.7 10,9
Market Unit South East 14,8 45,3 40,6
Market Unit South West 10,9 13,9 16,6
Business Unit Technology 53,4 46,1 44,4

TradeDoubler
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TECHNOLOGY

Bruttoresultatet under forsta kvartalet uppgick till 14,3 (11,9)
MSEK, en 6kning med 22 procent justerat for valutaférandringar.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick under forsta kvartalet till 7,6
(5,5) MSEK. I fjoldrstalen ingdr reserver for kundforluster pé 1,5
MSEK.

Enheten vann flera nya kunder under kvartalet och
forsaljningsaktiviteten var hég. Kostnadsnivan var fortsatt stabil
och personalomsattningen I&g.

Ny teknik, sd kallad “container tag” dar kop spéras under léngre

tid, introducerades hos flera kunder i borjan av &ret, vilket bidrog
till resultatet.

EBIT Technology (MSEK)
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SASONGSVARIATIONER

TradeDoublers verksamhet, framforallt inom Network, varierar
med e-handelns och onlineannonseringens utveckling. Dessa har
en underliggande positiv tillvaxt, som dock uppvisar variationer
under dret framforallt inom e-handel. Hogst &r aktiviteten infor
julhelgen, vilket medfor att det fjérde kvartalet normalt &r
TradeDoublers starkaste.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta kvartalet till
32,2 (54,2) MSEK. Intdkterna bestod framst av licensintakter och
ersattning fran dotterbolag for centralt utforda tjanster. Den
lagre nettoomsattningen forklaras framst av lagre licensintakter.

Finansiella intakter och kostnader uppgick till 1,0 (3,7) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -10,1 (10,5) MSEK, framst till féljd
av den lagre nettoomsattningen.

Moderbolagets fordringar pad koncernbolag uppgick vid utgdngen
av kvartalet till 176,1 (289,0) MSEK, varav inga (0,0) var
I&ngfristiga. Moderbolagets skulder till koncernbolag uppgick till

94,2 (127,0) MSEK, varav inga (0,0) var ldngfristiga. Likvida
medel uppgick till 30,7 (61,2) MSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflode frén den I6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till -9,0 (41,8) MSEK, efter en férandring av rorelsekapi-
talet med -20,6 (11,3) MSEK.

Den negativa forandringen i rérelsekapitalet beror dels pa lagre
forsaljning an under fjarde kvartalet 2011, dels pa tillfalligt hdga
utestdende kundfordringar som foljd av avyttringen av Search-
verksamheten sent 2011.

Kassaflode frén den l6pande verksamheten fére forandringar av
rorelsekapital under kvartalet uppgick till 11,6 (30,5) MSEK.

Arbetet med foretagets strategiska initiativ har fortskridit, vilket
pdverkade nettoinvesteringarna i immateriella
anlaggningstillgdngar som 6kade till 8,1 (2,2) Mkr. Dessa
investeringar utgdrs framst av forbattringar av produktions- och
ekonomisystem.

Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 268,2 (245,6)
MSEK. Koncernen hade inga réntebérande I1&n (0,0).

Koncernens eget kapital uppgick vid utgdngen av kvartalet till
587,6 (530,9) MSEK. Avkastningen p3 eget kapital under den
senaste 12-manadersperioden uppgick till 14,7 (16,5) procent.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan TradeDoubler och nérstdende som paverkat
foretagets stallning och resultat har inte agt rum, férutom
ersattning till ledande befattningshavare.

MEDARBETARE

Vid utgdngen av kvartalet hade TradeDoubler motsvarande 491
(551) &rsverk (FTE), vilket inkluderar tillsvidare och temporart
anstéllda samt inhyrda medarbetare. Antalet drsverk minskade
med 60 till féljd av avvecklingen av Search samt outsourcing av
delar av IT-verksamheten i december 2011.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

TradeDoubler indelar risker i marknadsrelaterade risker, opera-
tiva risker, finansiella risker och legala risker. Dessa risker finns
beskrivna pa sidan 15 i drsredovisningen 2011.

Inga vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer bedéms ha
tillkommit annat an en 6kad osdkerhet om den fortsatta
konjunkturutvecklingen i Europa.

OVRIGT

CFO Erik Skdnsberg kommer att Iamna TradeDoubler i augusti
2012. Rekryteringen av en eftertradare har inletts.

Genom att starta verksamhet i Brasilien, tog koncernen for forsta
gdngen steget in i Latinamerika. TradeDoubler siktar pd att skapa
affarer bade for lokala och internationella kunder samt att
rekrytera en attraktiv publisherbas.

TradeDoubler
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HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSPERIODENS
UTGANG

Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens
utgang.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34,
Del3rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ar
of6randrade jamfort med drsredovisningen 2011. Fér information
om tilldmpade redovisningsprinciper hanvisas till
drsredovisningen for 2011.

AKTIEN

Totalt antal aktier vid periodens utgang var 42 807 449, varav
130 000 i eget forvar. Genomsnittligt antal utestdende aktier
under deldrsperioden var 42 677 449.

Resultat per aktie uppgick under forsta kvartalet till 0,24 (0,47)
SEK. Eget kapital per aktie var vid kvartalets utgéng 13,70
(12,40) SEK.

Aktiekursen stangde pé 31,10 SEK den sista handelsdagen i mars
2012, vilket var lagre &n vid utgdngen av mars 2011 d& kursen
var 46,80 SEK. Vid 8rsskiftet stangde aktien pd 27,30 SEK.

ENGELSK VERSION

Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid skillnader mellan de tvd ska den svenska versionen
galla.

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

Deldrsrapporten presenteras den 3 maj kl 10.00 vid en analyti-
ker- och medietraff i TradeDoublers lokaler pd Sveavagen 20,
Stockholm.

Presentationen kan foljas via webbcast som finns pd webbsidan:
http://financials.tradedoubler.com/, samt per telefon:

Sverige +46 8 5055 9812
Storbritannien  +44 20 7750 9950
USA +1 866 676 5870

Presentationsmaterial publiceras samtidigt med deldrsrapporten.

FINANSIELL INFORMATION

Delérsrapport jan-juni 2012 27 juli 2012
Deldrsrapport jan-sept 2012 31 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 6 februari 2013

ARSSTAMMA

Arsstamma h&lls den 8 maj ki 17.00 i TradeDoublers lokaler p&
Sveavdagen 20 i Stockholm.

KONTAKTINFORMATION

Urban Gillstrém, VD och koncernchef, telefon 070-785 76 00
Erik Skdnsberg, CFO, telefon 070-264 70 35
E-post: ir@tradedoubler.com

GRANSKNING
Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer
Ernst & Young AB.

Stockholm den 3 maj 2012

Urban Gillstrom

VD och koncernchef
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Resultatrdkning - Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2012 2011 2011
Nettoomsattning 640 206 652561 2612701
Kostnad fér sélda v aror -493 816 -495280 -1986 163
Bruttoresultat 146 390 157 281 626 539
Forsaliningskosthader -97 008 -90 662 -335 928
Administrationskostnader -26 925 -21 494 -120 840
Forsknings- och utv ecklingskosthader -9 810 -10 300 -42 711
Rorelseresultat 12 648 34 826 127 060
Finansiella intakter och kostnader 273 -8 929 -12 693
Resultat fore skatt 12 921 25 897 114 367
Skatt -2811 -5 886 -22 201
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 10 109 20012 92 166
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet - -1371 -143 069
Totalt resultat efter skatt for kvarvarande och avvecklad verksamhet 10 109 18 641 -50 904
Allt resultat tillkommer moderbolagets aktiedgare.
Rapport dver totalresultat fér kvarvarande verksamhet- Koncernen
Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2012 2011 2011
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 10 109 20012 92 166
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -3 398 4121 20 748
Summa totalresultat 6711 24133 112914
Totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6711 24133 112914
Resultat per aktie
Jan-mar Jan-mar Helar
SEK 2012 2011 2011
Resultat per aktie for kv arv arande v erksamhet 0.24 0,47 2,16

Antal akfier
Vagt genomsnitt

42 677 449 42 677 449 42 677 449

Ovanstdende resultat per aktie géller b&de fore och efter utspadning.

TradeDoubler
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Nyckeltal - Koncernen

Jan-mar  Jan-mar Helar

2012 2011 2011

Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 22,9 24,1 24,0
Rorelseresultat (EBIT) / nettoomsatining (%) 2,0 53 4,9
Rorelseresultat (EBIT) / bruttoresultat (GP) (%) 8.6 22,1 20,3
Resultat efter skatt / bruttoresultat (GP) (%) 6,9 12,7 14,7
Soliditet (%) 42,5 38,2 40,4
Av kastning p& eget kapital de senaste 12 madnadema (%) 14,7 16,5 16,8
Genomsnittligt antal &rsv erk 493 545 544
Av kasting p& sysselsatt kapital de senaste 12 madnadema (%) 19.0 21,4 23,4
Kassaflode per aktie, SEK -0,5 0,9 1.7
Eget kapital per aktie, SEK 13,7 12,4 12,9
Borskurs vid periodens slut, SEK 31,1 46,8 27,3

Market like you mean it
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Rapport dver finansiell stalining - Koncernen

31 mar 31 mar 31 dec

KSEK 2012 2011 2011
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 406 048 406 738 404 054
Materiella anldggningstilgéngar 10 294 15417 10 968
Finansiella anlaggningstilg&ngar 3747 2233 3 549
Uppskjutha skattefordringar 24 540 27 910 21111
Summa anlaggningstillgangar 444 629 452 299 439 683
Kundfordringar 610 880 636 740 642 432
Skattefordringar 23 169 17 604 28 632
Ovriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intékter 34763 36 668 35 149
Likvida medel 268 222 245 633 290 745
Summa omsdttningstillgangar 937 034 936 645 996 957
Summa fillgangar 1381663 1388944 1436640
Eget kapital och skulder
Eget kapital 587 636 530 870 580 843
Uppskjutha skatteskulder 7 534 11222 7 625
Ovriga av sattningar 1042 976 1044
Summa ldngfristiga skulder 8576 12199 8 669
Lev erantdrsskulder 17 057 51 567 29 407
Kortfristiga skulder fill publishers 466 182 425 629 498 346
Skatteskulder 6 626 - 9 251
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter 295 586 368 679 310124
Summa korffristiga skulder 785 451 845 875 847 128
Summa eget kapital och skulder 1381663 1388944 1436640
Rapport dver forédndringar i eget kapital - Koncernen

Jan-mar  Jan-mar Helar
KSEK 2012 2011 2011
Ingdende balans 580 843 516784 516784
Totalresultat hanférlig fill kv arv arande v erksamhet 6711 24133 112914
Totalresultat hanforlig till av v ecklad v erksamhet* - -10 047 -49 046
Aktierelaterade erséttningar som regleras med egetkapitalinstrument 82 - 191
Utgdende balans 587 636 530 870 580 843

Allt kapital tilkommer moderbolagets aktiedgare.

*Se upplysning om avvecklad verksamhet, sid 18.

TradeDoubler
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Kassaflddesanalys - Koncernen

Jan-mar  Jan-mar Helar

KSEK 2012 2011 2011
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt for kv arv arande v erksamhet 12 921 25 897 114 366
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 1769 8108 16 099
Betald skatt -3079 -3 552 -14 463
K flode fré 16 ksamheten fére férandri

flssu ode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av 11611 30 453 116 002
rorelsekapital
Férandring av rorelsekapital -20 648 11 346 7 626
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -9 037 41799 123 628
Investeringsverksamheten
Nettoinv esteringar i immateriella anldggningstillgdngar -8 141 -2 220 -25 828
Nettoinv esteringar i materiella anlaggningstilgdngar -663 -1 804 -3877
Nettoinv esteringar i finansiella anléggningstilgéngar -3 692 -410 -1 394
Nettoinv esteringar i aktier och andelar* - - -24 421
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 496 -4434 -55 520
Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassafléde fran kvarvarande verksamhet -21 533 37 365 68 108
Kassafiéde frdn avvecklad verksamhet
Kassaflode frén den Idpande v erksamheten - 1433 3903
Kassaflode fréin inv esteringsv erksamheten - - -51
Kassaflode fran finansieringsv erksamheten - - -
Periodens kassafléde fran avvecklad verksamhet - 1433 3 852
Periodens kassaflode -21 533 38798 71 960
Likvida medel vid periodens borjan 290 745 209 744 209 744
Valutakursdifferenser i likvida medel -990 -2 909 9 041
Likvida medel vid perioden slut 268 222 245 633 290 745
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassafiédet
Av skriv ningar 4851 3 666 16777
Ovrigt -3 082 4 442 -678
Summa ej kassapdverkande poster 1769 8108 16 099

* Hanforlig till avvecklad verksamhet.

TradeDoubler
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ResultatrGkning - Moderbolaget

Jan-mar  Jan-mar Helar
KSEK 2012 2011 2011
Nettoomsattning 32 161 54210 193 554
Kostnad fér sélda v aror -1 840 -1843 -7 931
Bruttoresultat 30 320 52 367 185 623
Forsaliningskostnader -1 034 -1719 -6010
Administrationskostnader -35212 -31 956 -119 216
Forsknings- och utv ecklingskostnader -9122 -8 047 -32 140
Rorelseresultat -15048 10 645 28 257
Finansiella intdkter och kosthader 978 3708 -363 513
Resultat fore skatt -14 069 14 353 -335 256
Skaft 4015 -3816 -113
Resultat efter skatt -10 054 10 537 -335 349
Balansrdkning - Moderbolaget
31 mar 31 mar 31 dec
KSEK 2012 2011 2011
Tillgangar
Immateriella anlaggningstilgdngar 31715 5839 26 601
Materiella anlaggningstilgéngar 4865 10 141 5520
Finansiella anlaggningstillgdngar 206 327 376758 206 327
Uppskjuten skattefordran 3015 - -
Summa anléaggningstillgangar 245 922 392738 238 449
Kundfordringar 2 628 3133 6 339
Fordringar p& koncembolag 176 094 289 038 157 307
Skattefordringar 9216 7 695 7191
Ovriga fordringar, férutbetalda kosthader och upplupna intékter 15318 10 620 11 100
Likvida medel 30727 61170 52224
Summa omsdttningstiligdngar 233 982 371 657 234 161
Summa tillgangar 479 904 764 395 472 610
Eget kapital och skulder
Eget kapital 264 143 521424 274 198
Lev erantdrsskulder 9818 6 800 10 299
Skulder till koncernbolag 94202 127 028 71119
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter 111 741 109 143 116 994
Summa korffristiga skulder 215761 242 971 198 412
Summa eget kapital och skulder 479 904 764 395 472 610
= TradeDoubler
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Stallda sGkerheter och eventualforpliktelser

31 mar 31 mar 31 dec
KSEK 2012 2011 2011
Koncernen
Pantsatta tilg&dngar inga inga inga
Hyresdepositioner 3 549 2231 3 549
Ev entualférpliktelser inga inga inga
Moderbolaget
Pantsatta tilg&dngar inga inga inga
Ev entualférpliktelser 6939 130 284 6939

’TradeDoubler

Market like you mean it




15 (20) | TradeDoubler Delérsrapport januari — mars 2012

Kvartalssammanstallning

Resultatrdkning - Koncernen

Jan-mar  Okt-dec Jul-sep  Apr-jun  Jan-mar  Oki-dec Jul-sep  Apr-jun

KSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomsattning 640 206 701 455 653 926 604 760 652 561 679 448 605 250 578 322
Kostnad fér sélda v aror -493816  -534213 -501386 -455283 -495280 -506877 -458 166  -427 999
Bruttoresultat 146 390 167 241 152 540 149 477 157 281 172 571 147 084 150 323
Omkosthader -133742  -128505 -121280 -127239 -122455 -138816 -122537 -136 290
Rorelseresultat 12 648 38737 31260 22 237 34 826 33755 24 547 14 033
Finansiella intdkter och kostnader 273 -888 -4 970 2094 -8 929 -4 133 -14 191 13 242
Resultat fore skatt 12 921 37 849 26 290 24 331 25 897 29 622 10 356 27 275
Skaft -2811 405 -6 369 -10 352 -5 886 -8 166 2 830 954
Resultat efter skatt 10 109 38 254 19 921 13 979 20012 21 455 13187 28 229

Rapport dver finansiell stalining - Koncernen

31 mar 31 dec 30 sep 30 jun 31 mar 31 dec 30 sep 30 jun

KSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Tillgangar

Immateriella anléggningstilg&ngar 406 048 404 054 428 644 405 883 406 738 423 123 431 530 475058
Ovriga anléggningstilgdngar 38 581 35 629 47 854 47 527 45 560 45 654 52 356 49 184
Ovriga omséttningstilg&ngar 668 812 706 213 717 459 681 006 691012 737 204 698 827 722 247
Likvida medel 268 222 290 745 261 636 214260 245 633 209 744 136 212 121 469
Summa fillgangar 1381663 1436640 1455593 1348676 1388944 1415725 1318924 1367 958
Eget kapital och skulder

Eget kapital 587 636 580 843 592 667 551122 530 870 516784 500 409 503 437

L&ngfristiga icke rdntebdrande
Kld 8576 8 669 10 685 11 420 12199 18 926 20 399 17 052
skulder

Kortfristiga icke rdntebdrande
wid 785 451 847 128 852 241 786 134 845875 880015 798 117 847 468
skulder

Summa eget kapital och skulder 1381663 1436640 1455593 1348676 1388944 1415725 1318924 1367958

TradeDoubler
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Kassaflddesanalys - Koncernen

Jan-mar  Okt-dec Jul-sep  Apr-jun  Jan-mar  Oki-dec Jul-sep  Apr-jun

KSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 12 921 37 849 26 289 24 331 25 897 29 610 10 356 27 275
Justeringar for poster som inte ingdr
) N 1769 -5473 4675 8789 8108 5481 2036 1884
i kassaflodet
Betald skatt -3079 8283 -8 020 -11174 -3 552 24 925 5568 -10 887
Kassafléde frédn féréndringar av

-20 648 27 263 22 821 -53 804 11 346 16 003 1226 -46 108

rorelsekapital
Kassafléde fran den 16pande
verksamheten

-9 037 67 922 45765 -31 858 41799 76 019 19 186 -27 836

Kassafléde frén

. . -12 496 -33 739 -9 403 -7 944 -4 434 -3477 -1 092 -775
inv esteringsv erksamheten

Kassaflode frén

finansieringsv erksamheten

Kassaflode fran kvarvarande 21533 34183 36362 -39802 37365 72542 18094  -28 611

verksamhet
Kassafléde frdn av v ecklad
- -2 058 3 362 1115 1433 1 543 1190 3413
v erksamhet
Periodens kassaflode -21 533 32125 39 724 -38 687 38 798 74 085 19 284 -25198

Likvida medel vid periodens
290 745 261 636 214 260 245 633 209 744 136 212 121 469 148 201

borjan
Valutakursdifferenser i likv ida
-990 -3016 7 653 7314 -2 909 -553 -4 541 -1 534
medel
Likvida medel vid perioden slut 268 222 290 745 261 636 214 260 245 633 209 744 136 212 121 469

Nyckeltal - Koncernen

Jan-mar  Okt-dec Jul-sep  Apr-jun  Jan-mar Oki-dec Jul-sep Apr-jun

2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Bruttoresultat (GP) /
. 22,9 23,8 23,3 24,7 24,1 25,4 24,3 26,0
nettoomsdttning (%)
Rorelseresultat (EBIT) /
o 2,0 55 4,8 3.7 5,8 5,0 4,1 2.4
nettoomsdttning (%)
Rorelseresultat (EBIT) /
8,6 23,2 20,5 14,9 22,1 19.6 16,7 9.3
bruttoresultat (GP) (%)
Resultat efter skatt / bruttoresultat
6,9 22,9 13,1 9.4 12,7 12,4 9.0 18,8
(GP) (%)
Soliditet (%) 42,5 40,4 40,7 40,9 38,2 36,5 37.9 36,8
Av kastning p& eget kapital,
gpaeg P 14,7 16,8 13,8 13,0 16,5 14,6 17.8 -43,0

senaste 12 manademna (%)
Genomesnittligt antal &rsv erk 493 536 553 541 545 534 551 587
Av kasting p& sysselsatt kapital,

A 19,0 23,4 22,4 22,1 21,4 18,8 24,5 4,4
senaste 12 manaderna (%)
Kassaflode per aktie, SEK -0,5 0.8 0,9 -0.9 0,9 1.7 0.5 -0,6
Eget kapital per aktie, SEK 13,7 13,7 13,4 12,7 12,4 11,9 11,8 11,4
Borskurs vid periodens slut, SEK 31,1 27.3 23,0 40,5 46,8 49,5 35,0 30,0

TradeDoubler
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Segment

Jan-mar  Okt-dec Jul-sep  Apr-jun  Jan-mar Oki-dec Jul-sep  Apr-jun
MSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Market Unit Central
Bruttoresultat 31,5 36,2 31,8 31,2 23 35,7 27.5 29,0
Rorelseresultat 1.4 6,0 4,3 4,1 53 4,8 0,5 -1.0

Market Unit France
Bruttoresultat 23,5 26,1 22,7 22,9 27,9 30,1 24,9 24,6
Rorelseresultat 54 10,2 6,8 6,0 11,6 8,0 6,7 4,4

Market Unit North East
Bruttoresultat 30,0 34,3 31,4 30,6 31,5 36,0 29,2 31,6
Rorelseresultat -6,0 0.4 1.9 0,3 1.5 3.2 1.1 -0,3

Market Unit North West
Bruttoresultat 26,0 30,6 27.3 26,3 28,2 29,9 26,7 23,7
Rorelseresultat 1.4 7.0 3,2 -0,1 2,2 6,1 2,9 -1,6

Market Unit South East

Bruttoresultat 12,5 16,0 15,0 15,5 16,6 15,5 13,4 14,7
Rorelseresultat 1,8 6,2 5,8 6,1 7.5 4,0 3,9 3,9
Market Unit South West

Bruttoresultat 8,6 8,1 9.8 9.3 9.0 10,9 12,2 11.3
Rorelseresultat 0,9 1.2 2,3 1.3 1,3 1.2 3,2 1.8
Technology

Bruttoresultat 14,3 15,9 14,5 13,7 11,9 14,4 18,3 15,3
Rorelseresultat 7.6 7.8 6,9 4,6 55 6,5 6,3 6,9
Totalt

Bruttoresultat 146,4 167,2 152,5 149,5 157,3 172,6 1471 150,3
Rorelseresultat 12,6 38,7 31,3 22,2 34,8 33,8 24,5 14,0

TradeDoubler
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Upplysning om avvecklad verksamhet

KSEK

Nettoomsattning

Kostnad fér salda v aror

Bruttoresultat

Operationella kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kosthader

Resultat fore skatt

Skatt

Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet exklusive reaférlust
Realisationsférlust

Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet

Ovrigt totalresultat

Resultat efter skatt for avv ecklad v erksamhet

Omrdkningsdifferens pd& eget kapital, netto efter skatt

Valutakursdifferens pd& utvidgad nettoiny estering, netto efter skatt

Aterforing av v alutakursdifferens p& utvidgad nettoinv estering, netto efter skatt
Aterféring av omrékningsdifferens p& eget kapital, netto efter skatt

Summa totalresultat efter skatt for avvecklad verksamhet

2™

Jan-mar Helar
2011 2011
96811 343 990
-87 433 -312 178
9 378 31812
-10 639 -39 536
-1261 -7724
-110 270
-1370 -7 454

- 11272

-1370 3818

- -146 887

-1370 -143 049

-1 370 -143 069
-136 311

-8 541 -8 130

- 98077

- 3765

-10 047 -49 046
TradeDoubler
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Nyckeltals-
definitfioner

Avkastning pd eget kapital. Periodens resultat i
procent av genomsnittligt eget kapital berdknat som
ingdende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pd sysselsatft kapital. Rorelseresultat plus
ranteintakter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital beréknat som ingdende plus utgdende syssel-
satt kapital dividerat med tva.

Resultat per aktie. Arets resultat hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie efter full utspédning. Arets resul-
tat dividerat med genomsnittligt antal aktier raknat
efter full utspadning.

Kassaflode per aktie. Kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat i procent av omsatt-
ningen.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital. Summa tillgdngar minus kortfristiga
och langfristiga icke rantebarande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Ordlista

Affiliate. (Engelska for “ansluten” eller “anknuten”)
Anvands for en webbplats som genom annonser dirige-
rar trafik av internetbesdkare till det annonserande
bolagets webbplats.

Affiliatendtverk. Ett system dar annonsorer som vill
Oka sin forséljning via Internet matchas ihop med
webbplatsagare som vill 6ka sina annonsintékter ge-
nom s& kallade affiliate-program.

Affiliate-program. En dverenskommelse dar annon-
soren betalar en avgift till publishern for att vidare-
befordra trafik till annonsdrens webbplats.

Cost-per-action (CPA). Innebar att annonsdrerna
betalar en avgift som antingen baseras pa den forsalj-
ning som annonseringen genererar eller pa antalet s3
kallade leads (huvudsakligen registreringar) som
annonsen ger upphov till.

Cost-per-click (CPC). Denna prismodell innebar att
annonsorerna betalar en avgift baserad pa antalet klick
eller unika besokare som annonseringen ger upphov
till.

Cost-per-lead (CPL). Innebar att annonsérerna beta-
lar en avgift som antingen baseras pd det antal s&
kallade leads (huvudsakligen registreringar) som
annonsen ger upphov till.

Cost-per-thousand impressions (CPM). En pris-
modell dér annonsérerna betalar en avgift baserad pa
antalet visningar av en annons.

E-postpublishers. Anvander epost for att skicka ut
riktade erbjudanden till en mottagarlista.

Full-time equivalent (FTE) eller &rsverk. Summan av
tillsvidare- och temporart anstallda samt inhyrda
medarbetare.

Prestationsbaserad. Gemensam term fér marknads-
foringsaktiviteter pd Internet dar publishers endast far
betalt nar en forutbestamd transaktion genereras.

Publisher. (Aven kallad affiliate) Webbplatser som
avtalar om visning av annonser och dirigerar trafik av
internetbesokare till det Annonserande bolagets webb-
plats.

Spdrbarhet. Processen och metoden for uppfoljning
av webbplatstrafik, framst genom anvandning av coo-
kies.

Portaler. Webbplatser som fungerar som en entré till
Internet och erbjuder ett brett innehdll och stora
trafikvolymer. P4 portalen finns flera lénkar, en s6kmo-
tor och andra tjanster, till exempel fri e-post eller filter
och blockeringsmdjligheter.

Sokmotorsoptimerande publishers. Egna webbplat-
ser som anvander sdkmotorerna, till exempel Google
och Yahoo!, i kombination med de egna kunskaperna
om sdval sbkmotorn som annonséren for att visa
annonsdren hogt upp i listan dver sékresultat. Dessa
publishers bidrar med att skapa stérre volymer.

P
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TradeDoubler | korthet

Affarside

TradeDoubler skapar resultat genom att forbattra
kundernas digitala marknadsforing. Detta sker med
vart prestationsbaserade annonsnatverk, vara
verktyg som hjélper annonsorer att f& ut det mesta
av sina kampanjer samt vara tjanster inom
sokordsmarknadsforing

TradeDoubler verkar pa den vaxande och dynamiska marknaden
for internetmarknadsforing. P& denna marknad ar uppmatt effekt
avgorande for hur kampanjer utformas och annonspriser be-
stams. Digital marknadsforing har idag i manga lander och
malgrupper storre rackvidd an TV-reklam.

TradeDoubler har verksamhet i 18 lander i Europa och ndr om-
kring 75 procent av de europeiska e-handelskonsumenterna.
Karnverksamheten ar att formedla annonser mellan annonsorer
och webbplatser. Detta sker framst genom TradeDoublers
affiliatendtverk med 2 000 annonsérer och 140 000 aktiva
publishers.

Kérnverksamheten bedrivs i segmentet Network som svarar fér
90 procent av koncernens bruttoresultat. Enheten Technology
licensierar ut TradeDoublers tekniska plattform for internetmark-
nadsféring till stdrre annonsorer.

AFFARSMODELL
TradeDoublers affarsmodell bygger pd att bolaget:

e verkar som en oberoende tredje part och formedlar annon-
ser och kampanjutrymme mellan annonsorer, mediabyrder
och webbplatser

« tillhandahaller och vidareutvecklar en avancerad teknisk
annonseringsplattform

Grunden for verksamheten ar att TradeDoubler férmedlar och
optimerar annonser och kampanjutrymme mellan annonsorer och
publishers for webbplatser. Med sin kunskap om
internetmarknadsféring, tekniska plattform for att hantera
transaktioner och spdra besokare, avancerade administrativa
system och affiliatenatverk forbattrar TradeDoubler affarerna for
sdval annonsorer som publishers. Att resultaten &r tydligt méat-
bara méjliggor for TradeDoubler att ta betalt i forhallande till
vilket resultat som skapas.

En stor del av TradeDoublers intdkter dr prestationsbaserade.
Ersattning fran annonsoren till publishers — och till TradeDoubler
— utgdr endast nar besdkaren utfor en viss aktivitet som
exempelvis att klicka p& en annons eller genomfora ett kop.

De aktiviteter som avgdr ersattningen &r CPM (cost-per-
thousands impressions), CPC (cost-per-click), CPL (cost-per-lead)
och CPA (cost-per-action). Vilken eller vilka av dessa aktiviteter
som ligger till grund fér ersattningen bestams fran fall till fall. De
vanligast anvénda ar CPA och CPC. TradeDoublers system spérar
de kundaktiviteter som en viss annonsering genererar for att
berdkna ersattningen.

Denna information ar sddan som TradeDoubler skall offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Idmnas
for offentliggdrande den 3 maj 2012 kI 08.00 svensk tid.

TradeDoubler

Market like you mean it




