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Ytterligare forbattrad lonsamhet

FORSTA KVARTALET JANUARI - MARS 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 336 (372) MSEK. Nettoomsattningen justerad for forandringsrelaterade poster
var 336 (372) MSEK, vilket var en minskning med 10%.

o Bruttoresultatet justerat for forandringsrelaterade poster uppgick till 72 (81) MSEK, en nedgang med 11%
eller 10% FX-justerat. Bruttomarginalen justerad for forandringsrelaterade poster var 21,5% (21,7).

e Rorelsekostnader, exkl avskrivningar och forandringsrelaterade poster, uppgick till 64 (85) MSEK, en
minskning med 24%.

e Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 7 (-5) MSEK. Justerat for
forandringsrelaterade poster var EBITDA 8 (-4) MSEK.

e Aktiverade utgifter for produktutveckling uppgick till 5 (10) MSEK.

o Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -30 (-12) MSEK. Summan av likvida medel och rantebarande
finansiella tillgangar var 175 (322) MSEK vid utgangen av forsta kvartalet. Nettokassan minskade med 34
MSEK under forsta kvartalet till -18 MSEK.

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,04 (-0,40) SEK.

Jan-mar Jan-mar Helar
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK 2017 2016 Fordndr% 2016
Nettoomsattning exklusive forandringsrelaterade poster 336 372 -9,9% 1339
Bruttoresultat exklusive forandringsrelaterade poster 72 81 -10,6% 297
Bruttomarginal 21,5% 21,7% 22,2%
Rorelsekostnader fore avskrivningar, nedskrivningar och forandringsrelaterade kostnader -64 -85 -24,2% -286
EBITDA exklusive forandringsrelaterade poster 8 -4 11
EBITDA-marginal 2,3% -1,1% 0,8%
Férandringsrelaterade poster' -1 1 -17
EBITDA 7 5 -6
Nedskrivning goodwill 0 0
Rorelseresultat (EBIT) 2 -10 -51
Resultat efter skatt -2 -17 -50
Investeringar icke-finansiella anlaggningstilgangar -5 -10 -36
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -30 -12 -64
Kortfristiga placeringar och likvida medel, vid periodens utgang 175 322 210
Nettokassa?, vid periodens utgéng -18 75 16

' Sessid 6 for information angdende forandringsrelaterade poster
*Kortfristiga placeringar och likvida medel minus rantebarande skulder
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VD Matthias Stadelmeyers kommentar

”Tradedoublers affdrsfokus dr [bnsamhet och ekonomiskt oberoende. Under forsta kvartalet
fortsatte den positiva finansiella utvecklingen med ett vdsentligt forbdttrat EBITDA-resultat
och ytterligare forbdttringar inom verksamheten.

Under forsta kvartalet minskade intdkterna och bruttoresultatet med 10% justerat for FX-
fordndringar, vilket dr en minskning pa samma niva som under fjdrde kvartalet 2016 och en
avsevdrd forbdttring jimfort med tidigare kvartal. Nedgdngen dr relaterad till forlusten av
ett antal storre kunder med lag marginal i Storbritannien i bérjan av 2016 och den aktiva
nedldggningen av olénsamma program, som tidigare hanterats i Telford, under andra
halvdret 2016. Trenden i den underliggande verksamheten fortsdtter att forbdttras positivt
vid jamforelse ar mot dr. Effekten av denna trend kan ses i resultaten frdn de olika
regionerna. Storbritannien minskade avsevdrt jamfort med samma period féregdende dr
medan alla andra regioner visar stabila resultat.

Denna fordndring i affdrsmixen dterspeglas ocksd i 6kningen av bruttomarginalen under de
senaste kvartalen. Den ldgre bruttomarginalen under forsta kvartalet dr kopplad till
sdsongseffekter inom vertikaler med ldgre marginal, som resor.

Kostnaderna minskade med 24% jamfért med forsta kvartalet i fjol ddar forbdttringarna inom
ledningen och servicestrukturen nu till stor del materialiserats. Vi fortsdtter arbetet med
att forbdttra effektiviteten i verksamheten.

Vi fokuserar pa att erbjuda prestationsbaserade marknadsféringslosningar till vdara kunder
som inkluderar alla vdra produkter - TD CONVERT, TD CONNECT, TD ENGAGE samt TD ADAPT.
I enlighet med fordndringar i strukturen for den interna rapporteringen kommer
segmentsrapporteringen att redovisas pa regional niva. TD ENGAGE erbjuds nu i alla regioner
och utvecklas enligt vdra forvdntningar.

Aktiverade kostnader for produktutveckling minskade jamfort med forsta kvartalet
foregdende dr da vi slutfort ett antal projekt och forbdttrat processer och fokus.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten var negativt pa grund av en storre minskning av
rorelsekapitalet som dr relaterat till ldgre forskottsbelopp frdn kunder. Som en del av vart
l6sningserbjudande erbjuder vi vdra kunder standardiserade flexibla betalningsvillkor.
Tradedoubler har vetskap om denna engdngseffekt av reducerade forskottsbelopp och har
prognostiserat i enlighet med detta.

Under forsta kvartalet lanserades ett nytt spdrningssystem som for ndrvarande rullas ut till
vdra kunder. Den nya spdrningen stdrker vdr position som tekniskt marknadsledande da den
garanterar exakta resultat och transparens for vdara kunder och ger en flexibel och effektiv
hantering via en enkel implementation. Sedan forsta kvartalet har Tradedoublers system
kunnat skapa anvdndarprofiler baserade pa var sparning och vi kan nu ansluta dessa profiler
till externa system som mediakop-plattformar och rikta dessa anvdndare mot en anpassad
annonsering.

Utvecklingen av ytterligare forbdttringar av var plattform, inklusive nya grdnssnitt,
fortsdtter enligt plan med lansering av en forsta version i mitten av dret.

Fokus pa kundrelaterade aktiviteter, ytterligare interna forbdttringar och férdelar fran
investeringar i vdr teknik gér mig overtygad om att vi kommer kunna fortsdtta att realisera
vdra planer for 2017 och forbdttra vdr verksamhet kontinuerligt under de kommande
kvartalen.”

Stockholm den 4 maj 2017
Matthias Stadelmeyer

Tradedoubler
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KONCERNENS RESULTAT NETTOOMSATTNING (MSEK) BRUTTOMARGINAL
Om inget annat uttryckligen uppges, avser den finansiella (%), justerat for forandringsrelaterade poster
informationen redovisade siffror som inte ar justerade for
forandringsrelaterade poster eller forandringar i valutakurser. For 400 T 372 35%
mer information om forandringsrelaterade poster se sid 6.
350 - 343 336 — .

Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 336 (372) 322 - 30%
MSEK. Justerat for forandringsrelaterade poster var 300 - 302
nettoomsattningen 336 (372) MSEK, vilket motsvarade en - 25%
minskning med 10% eller 9% justerat for FX-forandringar. 250 -
Bruttoresultatet under forsta kvartalet uppgick till 72 (81) - 20%
MSEK. Bruttoresultatet, justerat for forandringsrelaterade 200
poster, uppgick till 72 (81) MSEK, vilket var en minskning med - 15%
11% eller 10% justerat for FX-forandringar. Nedgangen &r framst 150 -
relaterad till forlusten av ett antal storre kunder under 2016. 100 L 10%
Bruttomarginalen, justerad for forandringsrelaterade poster,
uppgick under forsta kvartalet till 21,5% (21,7). 50 - - 5%
Rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar uppgick under forsta
k'\./a"rtalgt till 65 (86) MSEK). Rbrelsekos'tna.derna, exkl.usivg 0 - Q1-16 ' Q2-16 ' Q3-16 ' Q4-16 ' Q1-17 - 0%
forandringsrelaterade poster och avskrivningar, uppgick till 64
(83) MSEX. Detta var en Thinskning med 24k eller 23% Justerat  EBITDA (MSEK) ebitda/bruttovinst (%),
or FX-forandringar. Minskningen forklaras huvudsakligen av ) T
farre anstéllda samt olika kostnadsreducerande atgarder. J:J:terat for forandringsrelaterade poster 359
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
under forsta kvartalet uppgick till 7 (-5) MSEK. Justerat for 30%
forandringsrelaterade poster var EBITDA 8 (-4) MSEK. Detta ar
tredje kvartalet i rad som EBITDA justerat for férandrings- 25%
relaterade poster ar positivt.

20%
Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 5 (5) MSEK i forsta
kvartalet. Rorelseresultatet uppgick till 2,2 (-10) MSEK. 15%
Under forsta kvartalet uppgick finansnettot till -2,8 (-5) MSEK 10%
varav valutakurseffekter uppgick till 0,3 (-1,2) MSEK. Finansiella
intakter och kostnader var -3 (-4) MSEK. Det forbattrade 5%
finansnettot forklarades av minskade rantekostnader genom
aterkopet av egna obligationer som genomférdes under fjarde 0%
kvartalet 2016.

-5%
Under forsta kvartalet uppgick skatt till -0,9 (-1,7) MSEK och -5,2%
resultatet efter skatt var -1,6 (-17) MSEK. -6 -10%

Q1-16 Q2-16 Q3-16 Q4-16 Q1-17

Tradedoubler
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VERKSAMHETSSEGMENT

Om inget annat uttryckligen uppges, avser den finansiella
informationen redovisade siffror som inte ar justerade for
forandringsrelaterade poster eller forandringar i valutakurser. For
mer information om forandringsrelaterade poster se sid 6.

Tradedoublers verksamhetssegment har tidigare presenterats pa
regionsniva for TD CONVERT samt som en total fér TD
CONNECT. | samband med forandringar i den interna
uppféljningsstrukturen kommer segmenten fran forsta kvartalet
2017 enbart presenteras pa regionsniva dar Tradedoublers
segment bestar av DACH (Tyskland, Schweiz och Osterrike),
France & Benelux (Frankrike, Belgien och Nederlanderna),
Nordics (Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen), South
(Italien, Brasilien och Spanien) samt UK & Ireland (UK).
Jamforelseperioder har omraknats enligt den nya
segmentsstrukturen.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 336 (372)
MSEK, vilket motsvarade en minskning med 10% eller 9% justerat
for FX-forandringar. Storsta bidragande orsaken till nedgangen i
nettoomsattning ar hanforlig till segment UK & Ireland. | detta
segment sa har omsattningen minskat med 19,6% justerat for
FX-forandringar vilket framst ar relaterat till forlusten av ett
antal storre kunder och den aktiva nedlaggningen av olonsamma
program som tidigare hanterats i Telford under 2016. | segment

Segment och marknadsenheter

France & Benelux var nedgangen 1,7% justerat for FX-
forandringar, vilket var en forbattring med 15,9% jamfort med
samma period foregaende ar.

EBITDA

Samtliga segment redovisar liknande EBITDA jamfort med
samma period foregaende ar forutom France & Benelux samt UK
& Ireland.

France & Benelux EBITDA okade med 74% justerat for FX-
forandringar, vilket framst beror pa effektiviserings-
forbattringar inom ett flertal olika omraden. | segment UK &
Ireland minskade EBITDA med 61,4% justerat for FX-
forandringar, vilket tillfullo ar hanforligt till den minskade
nettoomsattningen.

Kostnader for koncernledning och supportfunktioner under
forsta kvartalet 2017 uppgick till 18 (33) MSEK, en minskning
med 44% justerat for FX-forandringar. Nedgangen ar hanforlig
till kostnadsbesparingar samt effektiviseringsarbete som
innefattat en reviderad struktur inom koncernledningen och en
minskning av administrativ personal som pabdrjades under
2016.

MSEK

Nettoomsattning

DACH

France & Benelux

Nordics

South

UK & Ireland

Total Nettoomsattning
EBITDA

DACH

France & Benelux

Nordics

South

UK & Ireland

Total

Koncernledning och supportfunktioner
Total EBITDA

Avskrivning och nedskrivning

Rorelseresultat enligt koncernens resultatrakning

EBITDA/Nettoomsdttning, %
DACH

France & Benelux

Nordics

South

UK & Ireland

Total EBITDA-marginal

Jan-mar Jan-mar Helar
2017 2016 2016
51 56 202
86 86 301
81 82 318
39 41 158
79 108 364
336 372 1344
5 6 15

6 3 11

7 7 30

5 6 18

2 6 12
25 27 87
-18 -33 -93
7 -5 -6

-5 -5 -45

2 -10 -51
9,8 9,9 7,3
6,6 3,4 3,8
9,2 8,1 9,3
13,0 13,8 11,6
2,7 6,0 3,6
2,2 -1,4 -0,5

Segmentsrapporteringen inkluderar forandringsrelaterade poster, se sid 6 for mer detaljer om vilka segment som paverkats.

Tradedoubler
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, fére férandringar
av rorelsekapital, under forsta kvartalet var 5 (-12) MSEK och
avsag EBITDA med avdrag for betald skatt och ranta samt icke
kassaflodespaverkande poster. Férandringen av rorelsekapitalet
var -35 (-0,2) MSEK och det negativa rorelsekapitalet
forklarades huvudsakligen av lagre foérskottsbelopp fran kunder i
samband med andring till andra betalningsvillkor.

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar, huvudsakligen hanférliga till produktutveckling, var 5
(10) MSEK under forsta kvartalet. Kassaflodet uppgick till -10
(-22) och nettokassan minskade med 34 (25) MSEK.

Tradedoubler har investerat delar av likviden fran
obligationslanet, som gavs ut i december 2013, i rantebarande
finansiella instrument. Vid utgangen av forsta kvartalet 2017
var 15 (92) MSEK placerade i rantebarande finansiella
instrument.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel vid utgangen av férsta kvartalet 2017 var 160
(230) MSEK och paverkades av omrakningsdifferenser om

0 (-0,8) MSEK. Darutover var 15 (92) MSEK placerade i rante-
barande finansiella instrument. Summan av likvida medel och
rantebarande finansiella tillgangar uppgick saledes till 175 (322)
MSEK. Rantebarande skulder var 193 (247) MSEK och avsag till
fullo det femariga icke sakerstallda obligationslanet som
forfaller i sin helhet under fjarde kvartalet 2018. Nettokassan
uppgick darmed till -18 (75) MSEK vid utgangen av forsta
kvartalet 2017.

Koncernens egna kapital uppgick till 206 (230) MSEK vid
utgangen av forsta kvartalet 2017. Avkastning pa eget kapital
var negativ och soliditeten var 25,4 (23,9) procent.

FORANDRINGSRELATERADE POSTER

For att underlatta jamforelser justerar Tradedoubler for
forandringsrelaterade poster som paverkar jamforelser mellan
perioder. Nedan framgar vilka poster som har justerats for i
denna rapport.

Forandringsrelaterade poster under forsta kvartalet 2017
respektive under forsta kvartalet 2016 uppgick till -1 MSEK och
avsag kostnader for det langsiktiga incitamentsprogrammet.

SASONGSVARIATIONER

Tradedoublers verksamhet, framforallt inom Performance
Marketing, varierar med utvecklingen inom e-handel och online-
baserad annonsering. Det foreligger sasongsvariationer, sarskilt
inom e-handel. Hogst ar aktiviteten infor julhelgen, vilket
medfor att det fjarde kvartalet normalt ar Tradedoublers
starkaste.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 24 (19) MSEK under
forsta kvartalet. Intakterna bestod framst av licensintdkter fran
dotterbolag.

Rorelseresultatet (EBIT) var -1 (-12) MSEK under forsta
kvartalet.

Finansnettot uppgick till -3 (-4) MSEK under forsta kvartalet.
Utdelningar fran dotterbolag paverkade forsta kvartalet med

0,6 (0) MSEK. Forandrade valutakurser paverkade med 0,4 (-0,2)
MSEK.

Skatt uppgick till 0 (0) MSEK under forsta kvartalet. Resultat
efter skatt uppgick till -4 (-16) MSEK under forsta kvartalet.

Moderbolagets fordringar pa koncernbolag uppgick vid utgangen
av forsta kvartalet 2017 till 72 (64) MSEK, varav inga (0) var
langfristiga. Moderbolagets skulder till koncernbolag uppgick till
74 (139) MSEK, varav inga (0) var langfristiga. Likvida medel
uppgick till 98 (176) MSEK vid utgangen av forsta kvartalet 2017.

Under forsta kvartalet 2013 upptog moderbolaget ett
obligationslan med ett nominellt varde om 250 MSEK. Delar av
likviden fran obligationslanet har placerats i kortfristiga
placeringar. Tradedoubler har aterkopt delar av det egna
obligationslanet varfor aterstaende nominellt varde vid
utgangen av forsta kvartalet 2017 uppgick till 195 MSEK.

Uppskjuten skattefordran uppgick vid utgangen av forsta
kvartalet 2017 till 14 (14) MSEK och avsag tidigare
koncerninterna lan. Ingen reservering for uppskjuten skatt pa
underskott har gjorts i enlighet med den bedomning som
gjordes i forsta kvartalet 2015 om mdjligheten att kunna
utnyttja uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

MEDARBETARE

Vid utgangen av forsta kvartalet 2017 hade Tradedoubler
motsvarande 343 (396) arsverk (FTE), vilket inkluderade
tillsvidare och temporart anstallda samt inhyrda medarbetare.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Tradedoubler indelar risker i marknadsrelaterade risker, opera-
tiva risker, finansiella risker och legala risker. Dessa risker finns
beskrivna pa sidan 7 i arsredovisningen 2016. Inga vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer bedoms ha tillkommit utover vad
som beskrivs i arsredovisningen for 2016.

KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For information avseende kritiska uppskattningar och bedom-
ningar i Tradedoublers bokslut se not K2 i arsredovisningen
2016. Inga handelser har intraffat sedan arsredovisningen 2016
som skulle kunna paverka aktuella kritiska uppskattningar och
bedomningar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forutom ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
inom ramen for den normala verksamheten har foljande
transaktioner agt rum under forsta kvartalet 2017. Reworld
Media har fatt ersattning som publicist i Frankrike om 14 TEUR
och sedan januari 2016 tillhandahaller Reworld HR-stod till det
franska dotterbolaget till en kostnad av 3 TEUR per manad.
Principen enligt armlangds avstand har tillampats pa dessa
transaktioner.

VALUTARISKER

Valutarisker avser riskerna for att valutakursforandringar
paverkar koncernens resultatrakning, balansrakning och
kassafloden. Valutarisker finns bade i form av transaktionsrisker
och omrakningsrisker. Tradedoubler ar exponerat for
valutarisker i 17 lander med nio olika valutor, varav merparten i
euro (EUR) och brittiska pund (GBP). Av koncernens omsattning
under det forsta kvartalet 2017 utgjorde cirka 50 (46) procent
EUR och 23 (29) procent GBP. Av koncernens omkostnader
utgjorde cirka 37 (28) procent EUR och 17 (25) procent GBP.

Tradedoubler
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Nettoinvesteringar i utlandsk valuta samt transaktionsrisker
valutasakras for narvarande inte. Exponering hanforlig till
valutakursfluktuationer pa kund- och leverantorsfakturor ar
begransad eftersom fakturering till kunder och fran
leverantorer vasentligen sker i lokal valuta for samtliga bolag
inom koncernen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens
utgang.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Omfattning och
karaktar av finansiella tillgangar och skulder &r i princip samma
som den 31 december 2016. Kortfristiga placeringar ar
varderade till verkligt varde och finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for obligationslanet vars
verkliga varde enligt niva 2 uppgick till 103 MSEK (baserat pa
likvidhandelspris), redovisat varde uppgick till 193 MSEK. Inga
nya eller andrade standarder har tillampats 2017.

For information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen 2016. | samband med férandringar i den
interna uppfoljningsstrukturen kommer segmenten fran och
med forsta kvartalet 2017 enbart presenteras pa regionsniva dar
Tradedoublers segment bestar av. DACH (Tyskland, Schweiz och
Osterrike), France & Benelux (Frankrike, Belgien och
Nederlanderna), Nordics (Sverige, Norge, Danmark, Finland och
Polen), South (Italien, Brasilien och Spanien) samt UK & Ireland
(UK).

Aktien

Totalt antal aktier vid utgangen av forsta kvartalet 2017 var

45 927 449 (45 927 449), varav 2 855 554 (3 595 000) fanns i
eget forvar. Genomsnittligt antal utestaende aktier under forsta
kvartalet 2017 var 43 071 895 (42 332 449).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,04
(-0,40) SEK under forsta kvartalet. Eget kapital per aktie var
4,50 (5,00) SEK vid utgangen av forsta kvartalet 2017.

Aktiekursen stangde pa 5,00 SEK den sista handelsdagen férsta
kvartalet 2017, vilket var hdgre an vid arsskiftet 2016/2017 da
aktiekursen stangde pa 4,85 SEK.

Styrelsens forsakran

Langsiktiga finansiella mal

Bolagets langsiktiga finansiella mal faststallda av styrelsen, ar
att nettoomsattningen ska 6ka med mer an 5 procent arligen i
lokal valuta och att EBITDA dividerat med bruttoresultat ska
overskrida 20 procent over en konjunkturcykel.

Arsredovisning

Arsredovisning 2016 finns tillgénglig pa bolagets hemsida.
Aktiedgare som vill erhalla arsredovisning per post ombeds
kontakta Tradedoubler pa ir@tradedoubler.com eller pa telefon
+46 8 405 08 00.

Finansiell information

Delarsrapport jan-jun 2017 30 augusti 2017
Delarsrapport jan-sep 2017 7 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 6 februari 2018

Kontaktinformation

Matthias Stadelmeyer, VD och koncernchef, telefon
+46 8 405 08 00

Viktor Wagstrom, CFO, telefon +46 8 405 08 00
E-post: ir@tradedoubler.com

Engelsk version

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen
galla.

Ovrig information

Denna information &r sadan information som Tradedoubler AB
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggorande den 4 maj 2017 kl.
08.00 CET. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande
period 2016 om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Granskning
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer
Ernst & Young AB.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som

ingar i koncernen star infor.
Stockholm den 4 maj 2017

Gautier Normand
Ledamot

Pascal Chevalier
Ordférande

Erik Siekmann
Ledamot

Jérémy Parola
Ledamot

Nils Carlsson
Ledamot

Matthias Stadelmeyer
VD och koncernchef

Tradedoubler
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Resultatrakning - Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 335566 372 323 1343994
Kostnad for salda varor -263 431 -291 673 -1 041 753
Bruttoresultat 72134 80 650 302 241
Forsaljningskostnader -45 041 -54 423 -210 397
Administrationskostnader -18 076 -26 966 -86 379
Utvecklingskostnader -6 837 -9 237 -56 736
Nedskrivning goodwill
Rorelseresultat 2180 -9976 -51 271
Finansiella intakter och kostnader -2 813 -5 101 8614
Resultat fore skatt -633 -15078 -42 657
Skatt -924 -1 680 -7 434
Resultat efter skatt -1557 -16 758 -50 091
Allt resultat tillkommer moderbolagets aktiedgare.
Rapport over totalresultat - Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2017 2016 2016
Resultat efter skatt -1557 -16 758 -50 091
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 282 -1 118 3965
Summa totalresultat -1 275 -17 876 -46 126
Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1275 -17 876 -46 126
Resultat per aktie

Jan-mar Jan-mar Helar
SEK 2017 2016 2016
Resultat per aktie -0,04 -0,40 -1,18
Antal aktier
Vagt genomsnitt 43071895 42332449 42 373 529
Ovanstaende resultat per aktie galler bade fore och efter utspadning.
Nyckeltal - Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar

2017 2016 2016

Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 21,5 21,7 22,5
EBITDA / nettoomsattning (%) 2,2 -1,4 -0,5
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) 10,1 -6,6 -2,0
Soliditet (%) 25,4 23,9 23,7
Avkastning pa eget kapital de senaste 12 manaderna (%) -16,0 -59,2 -22,0
Genomsnittligt antalarsverk 336 401 346
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna (%) -2,8 -24,8 -5,4
Rorelsekapital vid periodens slut (MSEK) -125 -193 -162
Kassaflode fran Bpande verksamhet per aktie, SEK -0,7 -0,3 -1,5
Eget kapital per aktie, SEK 4.5 5,0 4,5
Borskurs vid periodens slut, SEK 5,0 5,5 4,9
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Rapport over finansiell stallning - Koncernen

31 mar 31 mar

KSEK 2017 2016
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 273 359 245 239
Immateriela anlaggningstilgangar 53124 66 864
Materiella anldggningstillgangar 4785 5 504
Finansiella anlaggningstilgangar 4911 5220
Aktier och andelar i 6vriga foretag 11128
Uppskjutna skattefordringar 19 385 20 552
Summa anlaggningstillgangar 366 692 343 380
Kundfordringar 234673 249 705
Skattefordringar 7 487 6 970
Ovriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intékter 24102 40 043
Kortfristiga placeringar 15412 91 817
Likvida medel 159 475 230228
Summa omséttningstillgangar 441 149 618 763
Summa tillgangar 807 841 962 143
Eget kapital och skulder
Eget kapital 205 519 230 055
Uppskjutna skatteskulder 711 1281
Ovriga avsattningar 2974 573
Obligationslan 193 129 247 039
Villkorad tilliggskopeskilling langfristig 12 437
Summa langfristiga skulder 209 251 248 893
Leverantorsskulder 19 536 17 599
Kortfristiga skulder till publishers 258 252 240 285
Skatteskulder 6174 477
Vilkorad tillaggskopeskiling kortfristig 2914
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 106 197 224 834
Summa kortfristiga skulder 393072 483 195
Summa eget kapital och skulder 807 841 962 143
Rapport over forandringar i eget kapital - Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2017 2016 2016
Ingaende balans 206 529 247 931 247 931
Totalresultat hanforligt tillkvarvarande verksamhet -1275 -17 876 -46 126
Aktierelaterade ersattningar somregleras med egetkapitalinstrument 266 645
Minskning av aktier i eget forvar - - 4078
Utgaende balans 205 519 230 055 206 529

Allt kapital tillkommer moderbolagets aktieagare.
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Kassaflodesanalys - Koncernen

KSEK

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet
Betald/erhallen skatt

Kassaflode fran den l[6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den l[6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriela anlaggningstilgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiela anlaggningstillgangar
Rorelseforvarv och avyttring dotterbolag
Forvarv av kortfristiga placeringar

Forsaljning av kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterkop egna obligationer

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovrigt

Summa ej kassapaverkande poster

Jan-mar
2017

-633
5387
776

5529

-35 281
-29 752

-4 695
-19
-30

25233
20 488

-536
-536
-9799

169 198
76
159 475

5089
298
5387

Jan-mar
2016

-15 078
1831
1070

-12177

-195
-12372

-9 704
-53

320
-9.437

0
-21 809

252 886
-849
230 228

4648
2817
1831

Helar
2016

-42 657
22 060
1710

-18 887

-44 855
-63 742

-33 613
-2132
-10 799
3750

51935
9141

-28 552
-28 552
-83 153

252 886
-536
169 198

45102
-23 042
22 060
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Resultatrakning - Moderbolaget

Jan-mar Jan-mar Helar
KSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 24 023 19 307 69 762
Kostnad for salda varor -2 254 -1 605 -7 144
Bruttoresultat 21768 17 702 62 618
Forsaljningskostnader -5 -236 -421
Administrationskostnader -17 510 -23 491 -80 928
Utvecklingskostnader -5210 -6 093 -46 970
Rorelseresultat -957 -12 118 -65 702
Finansiella intakter och kostnader -3 059 -4203 23227
Resultat fore skatt -4 016 -16 321 -42 475
Skatt -190
Resultat efter skatt -4 016 -16 321 -42 664
Balansrakning - Moderbolaget

31 mar 31 mar

KSEK 2017 2016
Tillgangar
Immateriela anldggningstillgangar 53212 66 864
Materiela anliggningstillgangar 2 038 448
Finansiella anlaggningstillgangar 189 210 158 700
Uppskjuten skattefordran 14 033 14223
Summa anlaggningstillgangar 258 493 240 235
Kundfordringar 3276 7 475
Fordringar pa koncernbolag 72372 64 396
Skattefordringar 399 323
Ovriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 004 12 187
Kortfristiga placeringar 15 412 91 817
Likvida medel 97 713 175777
Summa omsattningstillgangar 198 175 351974
Summa tillgangar 456 668 592 209
Eget kapital och skulder
Eget kapital 90 052 115 423
Obligationslan 193 129 247 039
Vilkorad kopeskilling angfristig 12 437
Summa langfristiga skulder 205 566 247 039
Leverantorsskulder 7 562 8 442
Skulder till koncernbolag 74139 139 224
Vilkkorad kopeskilling kortfristig 2914
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 76 436 82 082
Summa kortfristiga skulder 161 051 229 748
Summa eget kapital och skulder 456 668 592 209
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Kvartalssammanstallning
Resultatrakning - Koncernen

Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun  Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
KSEK 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Nettoomsattning 335 566 346 128 303 811 321732 372 323 400 041 378 239 413 958
Kostnad for salda varor -263431  -265049  -233990 -251042 -291673  -315275 -299 270 -335 850
Bruttoresultat 72134 81079 69 821 70 690 80 650 84767 78 969 78 108
Omkostnader -69 954  -114 399 -70 795 -77 692 -90626  -192 195 -87 822 -97 421
Rorelseresultat 2180 -33 320 -974 -7 001 -9976 -107 428 -8 853 -19 312
Finansiella intakter och kostnader -2 813 22 427 -4271 -4 441 -5101 -4294 -5 559 -6 724
Resultat fore skatt -633 -10 893 -5 245 -11 442 -15078 -111722 -14 412 -26 036
Skatt -924 -5208 -955 410 -1 680 -29 054 -2 665 3992
Resultat efter skatt -1557 -16 101 -6 199 -11 032 -16 758 -140776 -17 077 -22 044
Rapport over finansiell stallning - Koncernen

31 mar 31dec 30sep 30 jun 31 mar 31dec 30sep 30 jun

KSEK 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Tillgangar
Immateriela anlaggningstillgangar 326 484 325298 326 671 317 975 312103 307 310 393 407 388 545
Ovriga anliggningstilgangar 40 208 41 337 42 800 41919 31277 33130 59 911 68 703
Ovriga omsattningstilgéngar 266 262 293 851 295 296 284780 296718 375 440 363 608 433 488
Kortfristiga placeringar 15412 40 622 40 783 68 688 91 817 93 641 101 223 105 097
Likvida medel 159 475 169 198 182 904 158 002 230228 252 886 209 112 218 200
Summa tillgangar 807 841 870 306 888 453 871 364 962 143 1062 408 1127 261 1214034
Eget kapital och skulder
Eget kapital 205 519 206 529 220 420 221580 230 055 247 931 398 269 411 462
Langfristiga icke rantebarande skulder 16 122 14 078 1873 1765 1 854 2 460 1111 8124
Langfristiga rantebarande skulder 193 129 193 856 247 584 247 311 247 039 246 766 246 494 246 221
Kortfristiga icke rantebarande skulder 393072 455843 418 577 400708 483195 565 250 481 388 548 227
Summa eget kapital och skulder 807 841 870 306 888 453 871 364 962 143 1062 408 1127 261 1214034
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun  Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun

KSEK 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt -633 -10 908 -5 230 -11 442 -15078  -111722 -14 412 -26 036
Justeringar for poster sominte ingar i
. 5387 14 904 368 4957 1831 112 065 1721 12 163
kassaflodet
Betald skatt 776 -366 -1 000 2 006 1070 -1964 -2 010 87
Kassaflode fran forandringar av
. . -35 281 16 195 10 971 -71 825 -195 57 891 7963 -18 253
rorelsekapital
Kassaflode fran den [6pande
-29 752 19 825 5108 -76 304 -12 372 56 269 -6 739 -32 040
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 20 488 -4 092 18 939 3731 -9 437 -11 580 714 86 224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -536 -28 552 0 0 0 0 0 0
Periodens kassaflode -9799 -12 818 24048 -72574 -21 809 44 689 -6 025 54 184
Likvida medel vid periodens borjan 169 198 182 904 158 002 230228 252 886 209 112 218 203 165 078
Valutakursdifferenser i likvida medel 76 -887 854 347 -849 -916 -3 067 -1 059
Likvida medel vid periodens slut 159 475 169 198 182 904 158 002 230 228 252 886 209 112 218 203

Nyckeltal - Koncernen

Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun  Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun

2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 21,5 23,4 23,0 22,0 21,7 21,2 20,9 18,9
EBITDA / nettoomsattning (%) 2,2 -0,6 1,2 -0,7 -1,4 -4,1 -0,8 -3,1
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) 10,1 -2,7 5,2 -3,2 -6,6 -19,6 -3,8 -16,7
Soliditet (%) 25,4 23,7 24,9 25,5 23,9 23,4 35,5 34,0
Avkastning pa eget kapital, senaste 12

-16,0 -22,0 -56,5 -58,7 -59,2 -55,1 -27,6 -22,5

manaderna (%)
Genomsnittligt antal arsverk 339 346 361 379 401 403 389 385
Avkastning pa sysselsatt kapital, senaste

. -2,8 -5,4 -22,2 -23,2 -24,8 -23,7 -14,9 -11,7
12 manaderna (%)
Rorelsekapital vid periodens slut (MSEK) -125 -162 -130 -122 -193 -199 -127 -124

Kassaflode fran den 6pande verksamheten

. -0,7 0,5 0,1 -1,8 -0,3 1,3 -0,2 -0,8
per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK 4.5 4,5 4,8 4.8 5,0 5,4 8,7 9,7
Borskurs vid periodens slut, SEK 5,0 4,9 5,5 6,3 5,5 5,6 6,9 7,1
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Segment

Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
MSEK 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
DACH
Nettoomsattning 51,2 51,4 46,5 48,6 55,9 60,2 50,7 57,8
EBITDA 5,0 1,8 4,3 3,2 5,5 6,3 3,4 5,1
France & Benelux
Nettoomsattning 85,9 79,4 66,0 70,2 85,7 80,5 78,7 81,1
EBITDA 5,6 4,3 2,4 1,9 2,9 -1,8 3,6 2,0
Nordics
Nettoomsattning 80,5 92,1 73,0 70,9 82,3 87,5 80,7 76,1
EBITDA 7,4 8,6 8,0 6,4 6,6 10,1 10,3 8,8
South
Nettoomsattning 38,8 40,7 39,5 37,2 40,9 42,5 46,9 45,6
EBITDA 5,1 3,6 5,1 4,1 5,7 1,4 5,4 2,8
UK & Ireland
Nettoomsattning 79,1 82,6 78,9 94,8 107,6 129,3 121,2 153,3
EBITDA 2,2 -0,1 3,5 2,6 6,4 7,6 7,2 8,6
Koncernledning och supportfunktioner
Nettoomsattning
EBITDA -18,0 -20,4 -19,5 -20,4 -32,5 -40,1 -32,9 -40,4
Totalt
Nettoomsattning 335,6 346,1 303,8 321,7 372,3 400,0 378,2 414,0
EBITDA 7,3 -2,2 3,6 -2,3 -5,3 -16,6 -3,0 -13,0
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Nyckeltal

Tradedoubler anvander sig av nyckeltalen avkastning pa sysselsatt kapital och soliditet for att ldsaren ska kunna bedéma mojlighet
till utdelning, strategiska investeringar samt att bedéma koncernens méjligheter att leva upp till finansiella ataganden. Vidare
anvander Tradedoubler nyckeltalet EBITDA exklusive forandringsrelaterade poster for att investerare ska ha maojlighet att forsta den
underliggande verksamhetens resultatgenereringsformaga.

DEFINITIONER
Aktiekurs/eget kapital

Aktiens pris dividerat med eget kapital per aktie.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital beraknat som ingadende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital beraknat som ingaende plus utgadende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

EBITDA

EBITDA ar resultat fore skatt, finansnetto och avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av omsattningen.

Forandringsrelaterade poster
Forandringsrelaterade poster visas separat for att gora det lattare for lasaren att forsta den underliggande forandringen i intakter
och kostnader i jamforelsen mellan perioder.

Nettomarginal
Resultat efter skatt i procent av omsattningen.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie fore och efter
utspadning
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier raknat fore och efter utspadning.

Rorelsekapital
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel och kortsiktiga placeringar minus kortfristiga skulder.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Summa tillgangar minus kortfristiga och langfristiga icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.
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Our offerings create smarter results through traffic,
technology and expertise

ﬁ Our successful affiliate marketing solution: using our network
‘ll I of 180,000 publishers, advertisers can increase sales and pay

only for results.

TD CONVERT

Our unique white-label global partner management platform:
clients can use our technology to manage all their digital
marketing activity.

Our full service programmatic solution uses data and insights
to identify the most effective inventory across all screens;
campaigns are optimised against performance goals.

Our industry-leading business intelligence platform: visualises
programme, device and channel performance to create the

insights needed to optimise digital marketing campaigns.
TD ADAPT

WE WORK WITH LEADING GLOBAL BRANDS
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